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Veri agisindan zayif gegen giinde, ABD piyasalan saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin kiresel piyasalarda makro veri glindemi sakin seyretmeye
devam etti. ABD’de New York FED enflasyon beklentisi; Euro
Bolgesinde ise ZEW beklenti anketi ile FED ve AMB
yetkililerinin agiklamalar takip edildi. New York FED enflasyon
beklentilerinde yakin donem icin - 1 yilik - acgiklanan yeni
tahminler hem ortalama piyasa beklentisine hem de bir dnceki
aya gore iyilesme kaydetti. Veri Ekim ayinda ortalama piyasa
beklentisi %2,97 iken, %2,87 seviyesinde gerceklesti. Bir dnceki
ay %3,00 seviyesinde gerceklesmisti. ZEW beklenti anketi
Kasim ayinda bir énceki aya goére gerileyerek 20,1'den 12,5
seviyesinde geriledi.

AMB yetkilisi Olli Rehn yapmis oldugu agiklamada, ABD’nin
secilmis baskani Trump’in géreve gelmesiyle birlikte uygulamayi
dusundugu ilave gumruk vergilerinin dinya ekonomisi igin
zararll sonuglar dogurabilecegini ve bunun sonucunda yeni bir
ticaret savasinin suanda ihtiya¢g duyulabilecek en son sey
oldugunu belirtti. Rehn, Trump’in ilk ddéneminde Avrupa
Birligi’nin hazirliksiz yakalandigini ancak bu sefer daha hazirlikl
davranilmasi gerektigini ifade etti. AMB’nin yetkisi dahilinde
ekonomik ve finansal istikrar igin gapa gorevi géormesi gerektigini
ifade eden Rehn, bu sorumlulugun AMB tarafindan
Ustlenileceginden kimsenin siphe duymamasi gerektigini belirtti.
Bir diger AMB yetkilisi Holzmann ise, Trump’in uygulayacagi
politikalarin uygulanmasi halinde ABD’nin faiz oranlarini ve
enflasyonun ylksek kalacagini ve baska yerlerde de fiyatlar
Uzerinde yukari yénli baski yaratabilecedi uyarisinda bulundu.
Diger taraftan Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ise ABD
Baskani secilen Donald Trump'in bazi mallara gimrik vergisi
getirme niyetinin, diger Ulkelerin karsilikli énlemler almasi
nedeniyle "uzun vadeli enflasyonist etki" yaratabilecegini belirtti.
Kashkari, Fed'in gorisine goére, tarifelerin uzun vadede
enflasyonist olmadigini, ¢unkl tarifelere tabi mallarin fiyatinda
yalnizca "bir kerelik" bir degisiklik getirdigini acikladi. Ote
yandan, diger Ulkelerin de kisasa kisas seklinde tarifeler
uygulamasi halinde tarifelerin  enflasyonist baskiya yol
acabilecegini belirten Kashkari, ayni zamanda Trump'in dnerdigi
yeni tarifelerin enflasyon Uzerindeki potansiyel etkisinin hentiz
bilinmedigini kaydetti.

Dun ABD’de piyasalar gunl saticili seyirle kapattl. S&P 500
endeksi %0,29 azalisla 5.983,99, Dow Jones endeksi %0,86
azalisla 43.910,98 ve Nasdagq endeksi ise %0,09 azalisla
19.281,40 seviyesinden gunl tamamladi.

Avrupa piyasalarin da ise saticili seyrin daha agirlikli oldugunu
takip ettik. Euro Stoxx 50 endeksi %2,25 azalisla 8.025,77
seviyesinden, FTSE 100 %1,22 azalisla 8.025,77 seviyesinden,
DAX endeksi %2,13 azalisla 19.033,64 seviyesinden ve CAC 40
endeksi %2,69 azaligla 7.226,98 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi.

ABD tahvil piyasalarindaki son fiyatlamalara baktigimizda 10
yillk tahvil faizleri %4,43 seviyesinden, 2 yillik tahvil faizleri ise
%4,38 seviyesinden islem goruyor. VIX endeksi ise 14,71
seviyesine geriledi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Sabahin ilk saatlerinde Japonya’da Ekim ay1 UFE verisi takip
edildi. Japonya’da UFE Ekim ayinda piyasa beklentisini asarak
aylik bazda %0,2 artisla yillik %3,4 seviyesinde gerceklesti. Bir
onceki ayin verisi de yukar yonlu revize edildi. Boylelikle Eylul
ayinin UFE verisi %2,8'den %3,1'e revize edildi. Asya
piyasalarinda negatif seyrin devam ettigini takip ediyoruz.
Shanghai endeksi %0,01, Hang Seng endeksi %0,98, Kospi
endeksi %1,91, Nifty Endeksi %0,22 ve Nikkei endeksi %0,77
saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde de yatay negatif seyir hakim.

Bugiin ABD'de Ekim ayr TUFE verisi MBA mortgage
basvurulari ve ortalama saatlik kazanglara ek olarak, Fed
yetkililerinden Logan, Musalem ve Schmid’in agiklamalari takip
edilecek. Ekim ayr TUFE verisinin aylik bazda %0,20 artigla
yilhk bazda %2,60 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
Hatirlanacagi tzere TUFE Eylil ayinda %0,2 artisla yillik
bazda %2,4 seviyesinde gerceklesmisti. Euro Bodlgesi'nde
sanayi Uretimi aciklanacak. Adustos’ta sanayi Uretimi aylik
%0,10, yillik %0,40 artis kaydetmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD'de Ekim ayi UFE verisi ve haftalik igsizlik
basvurular verisi yakindan takip edilecek. Euro Bdlgesi'nde
AMB’nin Ekim ayi toplanti tutanaklari ile Gglncu ¢eyrege iliskin
oncu blylme verisi acgiklanacak. 3C’de bdlge ekonomisinin
ceyreklik 90,40, yillik %0,90 blylmesi bekleniyor. Haftanin
son islem giiniinde ise ABD’de perakende satiglar ile ithalat ve
ihracat endeksi verileri izlencek. Japonya’da 3C GSYH, sanayi
uretimi ve kapasite kullanim orani aciklanacak. Japon
ekonomisinin - 2024°Gn  Gg¢Uncl ceyreginde yillik  %0,70,
ceyreklik 90,20 blyUmesi bekleniyor. Cin’de ise perakende
satiglar ile sanayi uretimi takip edilecek. Sanayi Uretiminin
Ekim'de yilhik %5,60, perakende satislarin %3,80 artis
gOstermesi bekleniyor.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 439110 W -086% A& 042% & 466% A 1651%
Nasdaq 192814 W -009% & 006% & 757% & 2845%
S&P 500 Vadeli* 59998 W -022% W -042% & 293% A 24.48%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 190336 W -213% W -170% W -037% & 13.62%
FTSE 100 8,0256.8 W -122% W -141% W -335% & @ 3.78%
MSCI Europe 20299 W -233% W -336% W -671% & @ 047%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 34096 W -036% W -124% & 326% A& 1461%
Kospi 24289 W -216% W -516% W -655% W -853%
Hong Kong* 196416 W -103% W -524% W -758% & 1522%
S&P BSE Sensex - Hindistan 782419 W -055% W -157% W -413% & @ 831%

IDX Composite - Endonezya 73286 & 009% & 057% W -203% & 0.77%

TAIEX - Tayvan 229061 W -033% W -275% & 090% & 27.75%
MSCI GOU Asya 608.7 ¥ 237% W -346% W -7.74% A 12.18%
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 92269 W -054% & 314% & 216% & 2352%
WIG - Polonya 81,0648 W -144% W -175% W -114% &  3.32%

Prag SE - Prag 16683 W -010% W -026% & 468% & 17.99%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,0966 W -069% W -232% W -181% W -10.96%
Merval - Arjantin 2,012,0409 & 122% W -017% & 1735% & 116.42%
Tel Aviv 35 - israil 22979 W -053% & 357% & 10.01% & @ 23.96%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,0477 &  003% W -069% & 237% & 097%

FTSE/JSE All - Endonezya 84,2018 W -067% W -209% W -244% & @ 9.50%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 47014 & 105% & 123% & 697% A& 15.80%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki zayif risk igstahi paralelinde endeks giine saticili baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

|
BIST 100 endeksi giine %0,25 diuslsle 9.253,94 puandan basladi.

BIST Banka BIST Sinai

Kiresel piyasalardaki negatif goérinim paralelinde gun igerisinde
zayif bir seyir izleyen endeks, giin ortasinda gelen satislarla birlikte
9.190 seviyesine kadar geriledi. Ardindan gelen hafif tepki
alimlariyla birlikte toparlanma ¢abasi kaydeden endeks gunu %0,54
dislsle 9.226,86 seviyesinden tamamladi. Bankacilik hisselerinin
pozitif gérinimdnu devam ettirmesiyle bankacilik endeksi gunu
%0,30 artisla 12.675,45 seviyesinden kapatti. Gun igerisinde en
yuksek 9.288,83, en disuk ise 9.190,16 seviyesi goruldu.Gunluk
islem hacmi ise 85,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Yurt icinde din Eylul ait 6demeler dengesi verileri agiklandi. Eylul
ayinda cari denge 2.988 milyon Dolar, altin ve enerji hari¢ cari
denge 7.734 milyon Dolar fazla verdi. Foreks anketine gére ise cari
dengenin Eylil ayinda 2.850 milyon dolar fazla vermesi
bekleniyordu. Aciklanan Eylul ayi verisiyle birlikte cari islemler
hesabi son 3 yildir ilk kez Ust Uste 4 ay fazla verdi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalardaki zayif risk istahi paralelinde endeksin gline
saticili baglangi¢ yapabilecegini distinlyoruz.

Yurt icinde bugin konut satiglari izlenecek. Eylll ayinda konut
satislari yillik %37,30 artisla 140,9 bin seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek guindemde neler var?

Yurt icinde Cuma giini TCMB piyasa katilimcilari anketi ile merkezi
yonetim bltce dengesi takip edilecek.Bir 6nceki ankette
katilimcilarin 12 aylik enflasyon beklentisi %27,44 seviyesinde
gerceklesmisti. Butce dengesi ise Eylil'de 100,5 milyar TL agik
kaydetmisti.
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Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

v

F Y

BIST 100

9,226.9
-0.54%
0.46%
23.52%
85.2
-11.32%
77.2

10.33%

12,675.5

& 0.30%

& 3.06%

& 45.41%

18.9

W-27.42%

16.8

&.12.23%

v

v

12,308.6
-0.99%
-0.63%
6.74%

35.6

-10.84%

41.0

-12.97%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 34.3610
€9 1.0611
Altin 2,609.2

Tiirkiye Agilist Oncesi

34.3670
1.0612

2,606.2

o

o

v

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Degisim

0.02%

0.01%

-0.11%

Yilik deg

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 12/11/24

Tiirkiye 2 Yillik 1344 @ 0.77%
Tiirkiye 5 Yilhk 255.4 @ 069%
Tiirkiye 10 Yillik 342.7 @ 077%

halkyatirim

Giinliik deg. Haftalik deg.
® 121%
@ 105%

@ 103%

Aylik deg.

@® -131%
[
@

-6.8%

-4.9%

X halkyatirim

-39.4%

-27.3%

-20.6%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta Almanya Kasim ayl ZEW Egilim endeksi 7,4 ile UTINK TahvitEaizer (bbbl

beklentilerin altinda agciklandi. ABD enflasyon verisi 6ncesi tahvil Net Degisim
piyasalari saticili seyir izledi. Gun iginde ABD 10 yillik tahvil faizi 8 bp . Son o
artisla %4,39, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp artisla %2,34 Ulkeler Getiri (o) CUNIUK Haftalik  Ybb
seviyesinden islem gordi.
Tiirkiye 7.13 0.11 0.11 0.05
Tirkiye’nin Dolar cinsi CDS risk primi yatay seyir izledi. Tirkiye'nin 5 ABD 4.39 0.08 0.07 0.50
yillik Dolar cinsi CDS risk primi 258 bp’dan iglem gorirken, Mayis Ingiltere 4.46 004 000 053
2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 11 bp artigla %7,13 Almanya 2.34 002  -003 034
seviyesinden iglem gorda. Fransa 3.10 001  -003 056
Ispanya 3.07 0.01 0.00 0.14
Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger italya 3.60 0.01 006 -014

kaybetti. Euro / Dolar paritesi 1,0621 seviyesine gerilerken, Dolar

Endeksi 105,833 seviyesine yiikseldi. Dolar / TL kuru ise 34,38 elismekte Olan Ulke Para Birimleri

seviyesinden islem gordu. Degisim (%)
Son Fiyat Ginliik Haftallkk Ybb
Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda sinirli saticili seyir izlendi. Tiirk Lirasi 34.37 0.10 003  16.62
Agustos 2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 28 bp azalisla G. Afrika Randi 18.08 0.91 280  -1.13
%42,75, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 16 bp artisla %30,14 Rus Rublesi 98.20 1.47 077  10.03
seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda Meksika Pesosu 20.46 0.57 135 2051
islem hacmi 15,4 milyar TL’ye yukseldi. Kore Wonu 1,407 0.42 0.66 8.66
Hindistan Rupee 84.38 -0.04 -0.02 1.35
Hazine diin, Mayis 2026 vadeli ABD Dolari cinsi tahvilinin dogrudan EndonezyaRupiah 15,799  0.27 0.90 2.63
satisindan %4,64 yillik kupon orani ile 562 milyon dolar, Mayis 2026 Macar Forinti 386.58  0.40 169 1144
vadeli ABD Dolari cinsi Kira sertifkasinin dogrudan satisindan %4,64 Brezilya Reali 5.78 0.47 0.89  19.20

yilhik kira orani ile 208,3 milyon dolar, Kasim 2026 vadeli Kira

sertifkasinin dogrudan satisindan %37 yillik kira orani ile 12 milyar

79 milyon TL ve Eylil 2029 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden (%)

ihracindan %35,41 ortalama yillik bilesik faizle 30 milyar 604 milyon Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00

TL borglanarak aylik borglanma takvimini tamamladi. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00
TLREF 49.32

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo donlsini 1
milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 5
milyar TL ile degisiklik saglamadi.

TCMB Toplanti Tarihi 21 Kasim 2024
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Yurt igi Haberler

Uluslararasi Yatinmcilar Dernegi (YASED), TCMB
Odemeler Dengesi istatistiklerinin agiklanmasinin ardindan
Rakamlarla Uluslararasi Dogrudan Yatinmlar Bulteni'ni
yayimladi. Buna gore, Turkiye'ye bu yilin Eyldl ayinda 1,1
milyar dolar degerinde UDY girisi kaydedilirken, 2024'lGn
Uclncu geyregindeki UDY girigleri 2,8 milyar dolara ulasti.
Yilin 9 ayinda Turkiye'ye gelen toplam UDY miktari 7 milyar
670 milyon dolar oldu. S6z konusu dénemde, 2023'Un ayni
dénemine kiyasla %8'lik artis kaydedilirken, 2002'den itibaren
Turkiye'ye gelen UDY giriglerinin toplam degeri ise 271 milyar
dolari agti. Ulkeye gelen toplam UDY'nin 4,3 milyar dolari
yatinm sermayesi seklinde olurken, yabanci uyruklulara
gayrimenkul satisindan 2,2 milyar dolar, borglanma
araglarindan 1,6 milyar dolarlik UDY girisi gerceklesti. Ayni
dénem icerisinde yatirnm tasfiyelerinin 474 milyon dolar
degerinde asagi yondeki etkisiyle s6z konusu ddénemde
toplam UDY girisi 7 milyar 670 milyon dolar oldu.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan, bu yil
Ekim ayina kadar 100 bin 500 is yerinin denetlendigini, 17 bin
284 kayit digi calisan, 67 bin 398 sahte sigortali tespit
edildigini ve idari para cezasi uygulandigini bildirdi. Bu yil
Ekim ayina kadar 100 bin 500 is yerinin denetlendigini
bildiren Isikhan, 1713 sahte is yeri, 17 bin 284 kayit disl
calisan ve 67 bin 398 sahte sigortali tespit edildigini bildirdi.
Bakan Isikhan, bu denetimlerde 1 milyar 609 milyon 466 bin
742 lira idari para cezasi uygulandigini duyurdu.

Tirk Eximbank'tan yapilan acgiklamaya gore, bankanin
surdirulebilirlik odakli sendikasyon kredisi yatirimcilardan ilgi
gordl. Banka, toplamda 796 milyon dolar tutarinda kaynak
sadlarken, bu islem bankanin gerceklestirdigi sendikasyon
kredileri arasinda en ylksek hacimli islem olma o6zelligini
tagiyor. islemin %121 oraninda yenileme orani, Tirk
Eximbank’in uluslararasi piyasalardaki guvenilirligini ve
surdurilebilirik  odakli  stratejilerinin -~ kiiresel  bankalar
tarafindan buylk bir ilgiyle karsilandigini ortaya koyarken,
s6z konusu iglemde, 8'i yeni olmak lzere toplam 27 banka
yer aliyor.

Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), gelecek 5 yilda
Turkiye'deki  yatinm  dnceliklerini,  yesil  ddénidsimin
hizlandiriimasi, beseri sermaye gelisiminin  artinimasi,
Turkiye'nin  kiresel rekabet gucunin desteklenmesiyle
Ulkenin altyapi ve bdlgesel entegrasyonunun glclendiriimesi
olmak Uzere 4 temel alan olarak belirledi. Mevcut ulke
stratejisi kapsaminda son 5 yilda Tirkiye'ye yaklasik 10
milyar avro kaynak saglayan EBRD, gecen yil llkeye deprem
bolgesine destek paketi dahil olmak tGzere 2,5 milyar avroyla
rekor yatinm yapti. EBRD'nin Tirkiye'de gelecek 5 yila
yonelik yatinmlari icin temel alan, "yenilenebilir enerji
entegrasyonunun artiriimasi, kaynak verimliligi,
karbonsuzlasma, belediye hizmetlerinin strdirulebilirligi, iklim
direncinin artiriimasi icin destek saglama taahhudiyle yesil
donustim ve iklim degisikliginin azaltiimasi" olmaya devam
edecek.

Yurt Dis1 Haberler

Meta, AB kullanicilarina sinirli sayida kullanici verisine dayali
reklam gosterilmesini kabul etmeleri halinde Facebook ve
Instagram'a Ucretsiz erisim sunacagini bildirdi. Meta, teknoloji
sirketlerinin rekabete aykiri uygulamalarini engellemeyi
amagclayan bir AB diizenlemesi nedeniyle Ekim 2023'te AB
icin reklamsiz bir abonelik hizmeti baslatmisti. Abonelik
hizmeti, bolgesel duzenleyicilerin AB veri gizliligi yasalarini
ihlal ettigi icin sirkete 400 milyon dolarin tzerinde para cezasi
vermesinin ardindan da yururlige girdi. Sirket, AB aylik
abonelik hizmetinin fiyatini masausttu kullanicilari igin 9,99
eurodan 5,99 euroya, iOS ve Android kullanicilar igin 12,99
eurodan 7,99 euroya dustrecegini soyledi.

Rho Motion'in verilerine gére, tamamen elektrikli ve plug-in
hibrid araglarin kiresel satislari EKim ayinda gegen yilin ayni
ayina gore %35 artti. Tamamen elektrikli ya da plug-in hibrit
elektrikli ara¢ satislari Ekim ayinda dinya genelinde 1,72
milyona ulasti Ekim ayinda Cin'deki satiglar gecen yilin ayni
doénemine goére %54'llk bir artis gésterdi ve 1,2 milyon aragla
rekor kirdi. Rho Motion yoneticisi Charles Lester, Avrupa
satiglarinin sadece %0,8 arttigini sdyledi. Amerika Birlesik
Devletleri ve Kanada'da elektrikli ara¢ satiglari %11,4 artisla
0,16 milyona ulasirken, Avrupa'’da 0,26 milyon oldu.
Dinyanin geri kalaninda ise satiglar %10,9 artti. Rho
Motion'dan yapilan aciklamada, "Cin elektrikli ara¢ pazari
yilin son iki gugli otomotiv satis ayina girerken yavaglama
belirtisi géstermiyor" denildi. Lester, Kasim ve Aralik aylarinin
mevsimsel olarak gucli aylar olma egiliminde oldugunu
soyledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Avrupa'da derinligi en fazla olan Hollanda merkezli sanal
dogalgaz ticaret noktasi TTF'de islem gbren aralik vadeli
kontratlarda din megavatsaat basina 43,72 euro olan
kapanis fiyatt %1,37 artis gosterdi. Bdylece, TTF fiyati
megavatsaat basina 44,32 euroya ¢ikarak yilin en ylksek
seviyesini gordi. Uzmanlar s6z konusu artista kis déneminde
disen sicakliklar ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik Uretiminin yetersiz kalmasi sebebiyle yikselen
dogalgaz talebinin etkili oldugunu bildiriyor. Avrupa'da
dogalgaz depolarindaki doluluk orani 10 Kasim itibariyla
%93,4 olarak kayitlara gegti. Bunun yani sira ABD'de 5
Kasim'da yapilan bagkanlk secimlerini Donald Trump'in
kazanmasinin da dogalgaz fiyatlarindaki artisi destekledigi
ifade ediliyor.

Volkswagen Grubu, Rivian Automotive ile duyurdugu ortak
girisimine yapmayi planladidi yatinmi arttirdi. Sirketler ortak
basin agiklamasinda, Rivian'in yazilim ve elektrik mimarisini
kullanacak ilk VW modellerinin 2027 gibi erken bir tarihte
gelmesiyle birlikte, anlasmanin boyutunun 5 milyar dolara
kadar olan ilk yatirmdan 5,8 milyar dolara kadar c¢iktigini
sdyledi. VW Group CEO'su Oliver Blume, Alman otomobil
Ureticisinin Rivian'in teknolojilerini ¢cok cesitli fiyat noktalari,
uluslararasi pazarlar ve markalarda kullanmayi bekledigini
soyledi. Blume, Rivian'in yaziliminin entegrasyonunun
Volkswagen markasiyla baslamasinin beklendigini, ardindan
Audi ve VW'nin yakinda ¢ikacak Scout markasinin gelecegini
soyledi.
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Sirket Haberleri

Cimsa (CIMSA, Pozitif): Sirketin surdurulebilir yapi malzemeleri alaninda biyime ve katma degerli Grtin kapasitesini genigletme
stratejisi dogrultusunda, Mersin Fabrikasi'nda CAC (Kalsiyum Aliminat Cimento) tesisi kapasite artirnmi igin yatirrm yapilmasina,
yapilacak yatirim i¢in 31.750.000 USD butce ayrilmasina, 2024 yilinin son ¢eyreginde gerekli izinler igin basvurular yapilarak
yatirrma baslanilmasina karar verildi. CAC is kolunda glglu kiresel konumu daha da ileriye tasiyarak katma degerli blyime
stratejisine hizmet edecek olan bu yatirrmin, 2026 yilinin ilk yarisi icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Hisse Kodu CIMSA F/K 7.6
Cari Fiyat (TL) 37.00 FD/FAVOK 7.0
52H En Yiksek (TL) 38.79 FD/Satislar 1.4
52H En Dasik (TL) 25.92 PD/DD 1.4
Piyasa Degeri (mn TL) 34,986.9
Piyasa Degeri (mn USD) 1,020.4 S1H 0.5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 45% S1A 13.7%
Endeks Payi (BIST100) 0.6% S3A 23.2%
Temettl Verimi 2.6% S1Y -3.0%
3A Hacim (mn TL) 354.7 YB 6.8%

Tekfen Holding (TKFEN, Nétr): Hisse geri alim programi kapsaminda, Sirket tarafindan 12.11.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da
pay basina 75,90-76,70 TL (agirhkli ortalama 76,40) fiyatindan toplam 189.198 TL nominal degerli TKFEN paylari geri alindi.
Gergeklestirilen islem sonucunda geri alinan paylarin nominal degeri 6.269.198 TL'ye ulasmis olup, Sirket sermayesine orani
%1,6944'dr.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TKFEN F/K 22.4
Cari Fiyat (TL) 76.40 FD/FAVOK 41.3
52H En Yuksek (TL) 80.25 FD/Satiglar 0.6
52H En Dusuk (TL) 33.50 PD/DD 1.0
Piyasa Degeri (mn TL) 28,268.0
Piyasa Degeri (mn USD) 824.5 S1H -0.9%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 17.8%
Endeks Payi (BIST100) 0.5% S3A 56.5%
Temettl Verimi 0.0% S1Y 68.2%
3A Hacim (mn TL) 408.3 YB 83.4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

indeks Bilgisayar (INDES, Notr): TMS 29 etkisi dahil edildiginde, 3C23 déneminde 11 mn TL net kar kaydeden Indeks
Bilgisayar'in net kari 3G24’te 36 mn TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %9,3 altinda gerceklesti. Net
kar tahminimizdeki sapmada, sirketin bu dénemde 171,5 mn TL ile kurum beklentimizin Uzerinde net parasal pozisyon zarari
kaydetmesi etkili oldu. TMS 29 etkisi dahil edildiginde sirketin FAVOK'(i 3C24'te, operasyonel giderlerdeki artis nedeniyle yillik
bazda %11,8 disls kaydederek 656 mn TL seviyesinde gerceklesti. Indeks Bilgisayar'in cirosu 3C24'te yillik bazda %8,3 dusus
kaydederek 14,48 mir TL seviyesinde, kurum beklentimizin %6,4 altinda gerceklesti. Diger yandan, 3C23'te sirketin 958 mn TL
seviyesinde bulunan net nakdinin 3GC24’te 314 mn TL seviyesine geriledigini gézlemliyoruz. Ancak net nakitteki gerilemenin
boyutunun ceyreksel bazda %9 ile sinirh kaldigini belirtmek isteriz. Kurum beklentimizin altinda kalan karhlik karsisinda net nakit
miktarinda ceyreksel bazda sinirli gerilemeye isaret eden 3C24 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘nétr’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu INDES F/K 6.3
Cari Fiyat (TL) 6.59 FD/FAVOK 1.3
52H En Yuksek (TL) 11.77 FD/Satiglar 0.1
52H En Disuk (TL) 5.56 PD/DD 11
Piyasa Degeri (mn TL) 4,942.5
Piyasa Degeri (mn USD) 1442 S1H 2.8%
Halka Agiklik Orani (%) 61% S1A 0.3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.0% S3A -4.1%
Temettl Verimi 48% S1Y -26.8%
3A Hacim (mn TL) 375 YB -8.5%

Argelik (ARCLK, Notr): Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Sirket icin yaptigi degerlendirme sonucunda Uzun
Vadeli Yabanci Para cinsinden kredi notunu "BB" den "BB-" olarak, Yerel Para Cinsinden kredi notunu "BB+" den "BB-" olarak
revize etmistir. Gorinimu ise "Negatif" olarak degistirti.

Hisse Kodu ARCLK F/K 103.1
Cari Fiyat (TL) 136.00 FD/FAVOK 8.7
52H En Yuksek (TL) 196.10 FD/Satiglar 0.5
52H En Disuk (TL) 121.90 PD/DD 1.2
Piyasa Degeri (mn TL) 91,899.0
Piyasa Degeri (mn USD) 2,680.3 Si1H 1.9%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A -6.9%
Endeks Payi (BIST100) 0.5% S3A -1.6%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -21.2%
3A Hacim (mn TL) 284.1 YB -17.7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 6.09%
7.5 Minimum 5.45x 5.45x
7.0 Maksimum 6.60x 7.88x
6.5 v Ortalama 6.00x 6.67x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.65x 0.65x
s Maksimuma Uzaklik -0.51x -1.79x
5o Performans -6.2% 2.3%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g g g g g § § § 3 § % 2 § § 3 § g 3 carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
- 4 " e e & e o o o o o o o0 5 A carpan seviyesine %9.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 191 Kapanig 1.31x
16 Minimum 1.16x 0.99x
1.4 Maksimum 1.52x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.36x 1.37x
1 Minimuma Uzaklik 0.15x 0.32x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.21x -0.36x
0.6 10.4 Performans -14.6% 5.8%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § 3 % 3 § g § ¢arpan sewyesme‘%4;‘ son bir yillik ortalama
V- 4 < © © © © © © © ©o ©5 ©5 o & © = o garpan seviyesine %4.8 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

175 XUSIN F/K Garpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil

133 / Kapanig 9.35x

145 A h Minimum 7.93x 7.93x

135 \VM/ Maksimum 9.62x 16.47x

iji Ortalama 8.72x 11.55x

105 W Minimuma Uzaklik 1.43x 1.43x
95 . Maksimuma Uzaklik -0.27x -7.12x

'
85 V‘V\\V,J Performans -15.3% -40.1%

7.5
6.5 .
M n m ¥ % O 0+ T S OF O <+ T o+ o+ = < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 & ¥ 2 &8 &2 @3 &g d g d g9 99 g P .
9 9 9 &g 8 98 g9 3§ g 98 55 38 33 9 4 garpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %23.5 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
» Kapanig 7.30
10

F Minimum -19.1 -19.1
5 Maksimum 7.3 19.0

0 Ortalama -4.3 0.6
-5 Minimuma Uzakhk 26.4 26.4
-10 Maksimuma Uzaklik 0.0 -11.7
-15 Performans 5.5% 18.4%
-20
25

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 11.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 6.7 puan yakiniz.

11/23
12/23
12/23
01/24
02/24
02/24
03/24
04/24
04/24
05/24
06/24
07/24
07/24
08/24
09/24
09/24
10/24
11/24

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 47.3
Minimum 17.2 -13.5
30 Maksimum 52.5 525
20 0 Ortalama 38.1 216
10 Minimuma Uzakhk 30.1 60.8
Maksimuma Uzaklik -5.2 -5.2
0 Performans 3.1% 17.0%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 3 E & 5 & E & & & E 3 E & E & § seviyeye 9.2 puan; son bir yillik ortalama
- 3 8 3 88 83 3 8 8 5 5 8 3 38 8 o seviyeye 25.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
25 (Normalize Edilmis)
20 N Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig 0.7
10 Minimum -25.0 -25.0
5 Maksimum 1.7 183
0 Ortalama -95 -3.0
_;Z Minimuma Uzakhk 25.7 25.7
15 Maksimuma Uzaklk -1.0 -17.7
20 Performans 3.8% 16.2%
-25 v
-30
g g § § § 3 § § § § % 2 3 % § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- < 4 o9 o © o o o o o o o o o < - seviyeye 3.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Beklenti Onceki
11 Kasim ABD Veterans' Day sebebiyle tahvil piyasalari kapali olacak
11 Kasim 2:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Eylul 3432.7 3803.6
11 Kasim 2:50 Japonya BOJ Ekim ayi Toplanti Tutanaklari - - -
11 Kasim 10:00 Turkiye igsizlik Orani Eylul - 8.50%
11 Kasim 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Eylil - -1.50%
11 Kasim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul - -5.30%
12 Kasim 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Eylul - 4.32
12 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Rehn'in Konusmasi - - -
12 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konusmasi - - -
12 Kasim 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Kasim - 20.1
12 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Cipollone'nin Konugmasi - - -
12 Kasim 18:00 ABD FED Yetkilisi Waller'in Konusmasi - - -
12 Kasim 18:15 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konusmasi - - -
12 Kasim 19:00 ABD New York FED 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 3.00%
13 Kasim 1:30 ABD FED Yetkilisi Harker'in Konugmasi - - -
13 Kasim 1:30 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konusmasi - - -
13 Kasim 2:50 Japonya UFE (Aylik) Ekim 0.00% 0.00%
13 Kasim 2:50 Japonya UFE (Yillik) Ekim 2.90% 2.80%
13 Kasim 10:00 Tarkiye Konut Satiglari Ekim - 140.9K
13 Kasim 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Ekim - 37.30%
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul - 0.10%
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul - 0.40%
13 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 8-Nov - -10.8%
13 Kasim 16:30 ABD Ortalama Reel Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim - 1.4%
13 Kasim 16:30 ABD Ortalama Reel Haftalik Kazanglar (Yillik) Ekim - 1.1%
13 Kasim 16:30 ABD TUFE (Aylik) Ekim 0.2% 0.2%
13 Kasim 16:30 ABD TUFE (Yillik) Ekim 2.6% 2.4%
13 Kasim 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Ekim 0.3% 0.3%
13 Kasim 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 3.3% 3.3%
13 Kasim 17:45 ABD FED Yetkilisi Logan'in Konusmasi - - -
13 Kasim 21:00 ABD FED Yetkilisi Musalem'in Konusmasi - - -
13 Kasim 21:30 ABD FED Yetkilisi Schmid Konusmasi - - -
14 Kasim 13:00 Euro Boélgesi GSYiH (Geyreklik, Oncii) 3.Ceyrek - 0.40%
14 Kasim 13:00 Euro Bélgesi GSYiH (Yillik, Oncii) 3.Ceyrek - 0.90%
14 Kasim 15:30 Euro Bolgesi AMB Ekim ayi Toplanti Tutanaklari - - -
14 Kasim 16:30 ABD UFE (Aylik) Ekim 0.20% 0.00%
14 Kasim 16:30 ABD UFE (Yillik) Ekim 2.30% 1.80%
14 Kasim 16:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Ekim 0.30% 0.20%
14 Kasim 16:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Ekim - 2.80%
14 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 9-Nov - 221K
14 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 2-Nov - 1892K
14 Kasim 17:15 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konusmasi - - -
14 Kasim 21:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konugmasi - - -
14 Kasim 23:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konusmasi - - -
15 Kasim - - 1Yillik Kredi Borglanma Orani 25-Nov 2.00% 2.00%
15 Kasim 0:15 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
15 Kasim 2:50 Japonya GSYiH (Geyreklik) 3.Ceyrek 0.20% 0.70%
15 Kasim 2:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirlmis Ceyreksel) 3.Ceyrek 0.70% 2.90%
15 Kasim 5:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim 5.40% 5.40%
15 Kasim 5:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Ekim 3.80% 3.20%
15 Kasim 7:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Eylul 0.20% -1.10%
15 Kasim 7:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Eylul - -5.30%
15 Kasim 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul - 1.40%
15 Kasim 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul - -2.80%
15 Kasim 10:00 Turkiye 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Kasim - 27.44%
15 Kasim 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL) Ekim - " -100.5
15 Kasim 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Kasim 3.5 -11,9
15 Kasim 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Ekim 0.30% 0.40%
15 Kasim 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Ekim 0.20% 0.50%
15 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim -0.10% -0.40%
15 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -0.10%
15 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim 0.00% -0.70%
15 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -2.10%
15 Kasim 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -0.20% -0.30%
15 Kasim 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




AKLIN YOLU
- ~ AOS

A0S, Google Play ve App Store'da!

®O
Ge¢ kalmadan akilli telefonunuza yiikleyin.

Sonug veren yatirim kararlarinin

puf noktasi, finans piyasalarini

dogru yorumlamaktir.

" Kisisel finansal asistaniniz
| AQS'le tanisin,
akil odakli 6neriler sayesinde

ooooo

M HALKYATIRIM

4

AOS .. (| HALKYATIRIM



B HALKYATIRIM

Halk Yatinm Arastirma

224 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarliGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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